ProSiebenSat.1 Media SE
Unterféhring

Ordentliche Hauptversammlung der ProSiebenSat.1 Media SE am 30. April 2024

Bericht des Vorstands gemaR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu dem auf
Verlangen der Aktiondrin MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. erganzten Tagesordnungspunkt 12

der Hauptversammlung
Vorbemerkung.

Die Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung 2024 der ProSiebenSat.1 Media SE
(nachfolgend auch die ,Gesellschaft’) wurde am 20.Marz 2024 im Bundesanzeiger
bekanntgemacht. Nach Bekanntmachung der vorgenannten Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung hat die Aktionarin MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. mit Sitz in Amsterdam,
Niederlande (nachstehend auch ,MFE"), deren Aktien den anteiligen Betrag am Grundkapital der
ProSiebenSat.1 Media SE von EUR 500.000 erreichen, nach § 122 Abs. 2 AktG in Verbindung mit
Art. 56 Satz2 und 3 SE-VO und §50 Abs.2 SEAG unter anderem verlangt, dass eine
Beschlussfassung (ber (i) die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals mit Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss (Genehmigtes Kapital 2021) und entsprechende Anderung der
Satzung in § 4 sowie (ii) die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss (Genehmigtes Kapital 2024) auf die Tagesordnung der vorliegenden
Hauptversammiung gesetzt und bekanntgemacht wird (nachstehend auch

das ,Tagesordnungsergdanzungsverlangen®).

Wahrend das Genehmigte Kapital 2021 tbliche Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre enthalt, gestattet das im Tagesordnungsergénzungsverlangen von MFE zur
Beschlussfassung vorgeschlagene neue Genehmigte Kapital 2024 einen Bezugsrechtsausschluss
nur noch firr einige wenige der im Genehmigten Kapital 2021 vorgesehenen Zwecke. Namentlich
entfallt die Méglichkeit des sogenannten vereinfachten Bezugsrechtsauschlusses gemal § 186

Abs. 3 Satz 4 AktG bei Ausgabe der neuen Aktien gegen Bareinlage zu einem Preis, der den



D

Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet, und die Méglichkeit des Bezugsrechtsauschlusses bei
Ausgabe der neuen Aktien gegen Sacheinlagen. Die Beschlussvorschldge von MFE zielen daher
darauf ab, die im Genehmigten Kapital 2021 bisher enthaltenen Erméachtigungen zum Ausschluss

des Bezugsrechts der Aktionare auf wenige der dort bisher vorgesehenen Zwecke einzuschranken.
Die in Erfullung des Tagesordnungserganzungsverlangens unter anderem durch einen neuen
Tagesordnungspunkt 12 betreffend die Aufhebung und Neuerteilung eines genehmigten Kapitals

erganzte Tagesordnung der vorliegenden Hauptversammlung ist Giber die Internetseite

https://www.prosiebensat1 .com/hauptversammliung

zuganglich.

Uber die vorgenannte Internetseite ist zudem auch die Stellungnahme der Verwaltung zu dem
Tagesordnungserganzungsverlangen der MFE zuganglich. Wie darin im Einzelnen ausgefihrt, ist
die Verwaltung der Uberzeugung, dass die von MFE vorgeschlagene Aufhebung des Genehmigten
Kapitals 2021, verbunden mit der Ersetzung durch ein neues, deutlich eingeschréanktes

Genehmigtes Kapital 2024, nicht im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionéare ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor und empfehlen, gegen die betreffenden

Beschlussvorschlage der MFE zu Tagesordnungspunkt 12 zu stimmen.

Nach §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG ist der Vorstand jedoch verpflichtet, einen
schriftichen Bericht zu erstellen, wenn in einem zur Beschlussfassung vorgeschlagenen
genehmigten Kapital ein Bezugsrechtsausschluss vorgesehen bzw. zugelassen wird. Zwar handelt
es sich bei dem entsprechenden Beschlussvorschlag vorliegend nicht um einen eigenen
Beschlussvorschlag der Verwaltung der Geselischaft, sondern um einen Beschlussvorschlag von
MFE, auf dessen inhaltliche Ausgestaltung die Verwaltung der Gesellschaft keinen Einfluss nehmen
konnte. Gleichwoh! erstattet der Vorstand hiermit vorsorglich den nachfolgenden Bericht zu dem auf
Verlangen der Aktiondrin MFE ergénzten Tagesordnungspunkt 12 der Hauptversammlung
betreffend unter anderem die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit Ermachtigung zum

Bezugsrechtsausschluss:



Bericht nach §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Mit dem Beschlussvorschiag von MFE zum ergénzten Tagesordnungspunkt 12 der vorliegenden
Hauptversammlung soll das bisherige Genehmigte Kapital 2021, das noch eine Restlaufzeit bis zum
31. Mai 2026 hat, aufgehoben und durch ein neues genehmigtes Kapital mit Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss (Genehmigtes Kapital 2024) ersetzt werden.

Mit dem durch MFE vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2024 soll der Vorstand — wie im
bestehenden Genehmigten Kapital 2021 — erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Mai 2026 (einschlieRlich) gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 46.600.000,00 EUR durch Ausgabe
neuer auf den Namen lautender Stiickaktien zu erhéhen. Dies entspricht insgesamt 20 % des derzeit
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft. Das Genehmigte Kapital 2024 hat damit dieselbe
Laufzeit und dasselbe Volumen wie das bisherige Genehmigte Kapital 2021. Insbesondere flhrt die
Schaffung des von MFE vorgeschlagenen neuen Genehmigte Kapitals 2024 daher nicht zu einer
Verlangerung der noch bestehenden Restlaufzeit des bestehenden Genehmigten Kapitals 2021 von

rund zwei Jahren.

Bei Ausgabe neuer Aktien in Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 steht den Aktionar:innen
grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Um die Abwickiung zu erleichtern, kann das
Bezugsrecht dabei jeweils ganz oder teilweise auch als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186
Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden. In diesem Fall werden die neuen Aktien von einem oder
mehreren Kreditinstituten (oder ihnen gemaR § 186 Abs.5 Satz 1 AktG gleichgestellten
Unternehmen) mit der Verpflichtung Gbernommen, sie den Aktionar:iinnen entsprechend ihrem
Bezugsrecht zum Bezug anzubieten. Mit dieser Ausgestaltung ist keine inhaltliche Beschrankung

des Bezugsrechts verbunden.

Das unter Tagesordnungspunkt 12 von MFE vorgeschlagene neue Genehmigte Kapital 2024 sieht
jedoch nur noch fiir einige wenige der bisher im Genehmigten Kapital 2021 vorgesehenen Zwecke
die Moglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktionar:innen auf die neuen Aktien auszuschlieRen. Dies

betrifft die folgenden Falle:

o Der Vorstand soll durch das Genehmigte Kapital 2024, wie bisher im Genehmigten Kapital 2021,
ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der

Aktiondrinnen auszunehmen und das Bezugsrecht der Aktionarinnen auch insoweit
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auszuschlieRen, wie dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs-
oder Optionsrechten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
oder einem in- oder ausldndischen Unternehmen, an dem die ProSiebenSat.1 Media SE
unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist,
ausgegeben wurden oder werden, bzw. den hieraus im Falle eines eigenen Wandlungsrechts
der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfillung einer Wandlungs- oder
Optionspflicht zustlinde.

Spitzenbetrdge entstehen, wenn bei einer Kapitalerhéhung unter Einrdumung eines
Bezugsrechts der Betrag, um den das Grundkapital erhdht wird, gegenliber dem Betrag des
Grundkapitals, der auf die unter Gewahrung eines Bezugsrechts ausgegebenen Aktien entfallt,
geeignet aufgerundet wird, um einen runden Kapitalerhéhungsbetrag zu erzielen. Der Betrag,
um den aufgerundet wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als Spitzenbetrag bezeichnet
und die zugehérigen, vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien als freie Spitzen. Um
einen runden Kapitalerhohungsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, musste — je
nach Anzahl der Bezugsrechte — ansonsten ggf. ein wenig praktikables Bezugsverhaltnis (Zahl
der alten Aktien, die fur den Bezug einer neuen Aktie bendtigt werden) festgelegt werden. Die
Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrége erméglicht demgegenuber
bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 runde Kapitalerhéhungsbetrage bei
gleichzeitiger Festlegung praktikabler Bezugsverhéltnisse. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionarinnen ausgeschlossenen neuen Aktien werden in diesem Fall
bestméglich fur die Gesellschaft verwertet. Da ein Spitzenbetrag jeweils lediglich ein
Rundungsbetrag ist und der Spitzenbetrag damit im Verhaltnis zum Gesamtbetrag der
Kapitalerhéhung bzw. die Anzahl der freien Spitzen im Verhéltnis zur Gesamtzahl der neuen
Aktien gering ist, ist ein mit dem Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage ggf.
verbundener Verwasserungseffekt gering. Es liegt darin somit allenfalls ein geringfugiger Eingriff
in das Bezugsrecht der Aktionarinnen, der ihre Interessen nicht in erheblicher Weise
beeintrachtigt und durch das Interesse der Gesellschaft an einer praktikablen Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung grundsatzlich gerechtfertigt ist.

Die Ermachtigung, das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlielen, wie dies erforderlich ist, um
den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einem in- oder auslandischen
Unternehmen, an dem die ProSiebenSat.1 Media SE unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit

der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden oder werden, bzw. den hieraus
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im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfullung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiinde, hat folgenden Hintergrund: Der
wirtschaftliche Wert der genannten Wandlungs- und Optionsrechte bzw. der mit Wandel- oder
Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen hangt auBer vom Wandlungs- bzw.
Optionspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. -pflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen
Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines
entsprechenden Preisabschlags bei der Platzierung ist es daher tblich, in die Anleihe- bzw.
Optionsbedingungen so genannte Verwasserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die
Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungs- bzw. Optionsrechte aufgrund einer
Wertverwasserung der zugrunde liegenden Aktien schutzen. Eine Ausgabe neuer Aktien mit
Bezugsrecht der Aktionar:iinnen wirde ohne Verwasserungsschutz typischerweise zu einer
solchen Wertverwasserung fiihren. Denn um das Bezugsrecht fiir die Aktionar.innen attraktiv
auszugestalten und die Abnahme der neuen Aktien sicherzustellen, werden die neuen Aktien bei
einer Bezugsrechtskapitalerhéhung in der Regel zu einem Ausgabebetrag ausgegeben, der
einen geeigneten Abschlag gegeniiber dem aktuellen Bérsenkurs der bestehenden Aktien
enthalt. Dies fuhrt dazu, dass der Gesellschaft aus der Ausgabe der Aktien weniger Mittel
zuflieRen als es einer Bewertung mit dem aktuellen Wert der bereits im Umlauf befindlichen
Aktien entsprache und der Wert der Aktien der Gesellschaft dadurch verwéassert wird. Die
erwdhnten Verwasserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Optionsbedingungen
sehen fur diesen Fall regelmaBig eine entsprechende ErmaRigung des Wandlungs- bzw.
Optionspreises vor mit der Folge, dass sich bei einer spateren Wandlung oder Optionsaustbung
bzw. Erfullung einer Wandlungs- oder Optionspflicht die der Gesellschaft zuflieBenden Mittel
verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien erhéht. Als Alternative,
durch welche sich die ErmaRigung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vermeiden lasst,
gestatten es die Verwésserungsschutzbestimmungen jedoch tblicherweise, dass den Inhabern
bzw. Glaubigern solcher Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. solcher mit Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgestatteter Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht
auf die neuen Aktien in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslbung der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflichten
zustiinde. Das heilt, sie werden damit so gestellt, als waren sie durch Ausiibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. durch Erfullung etwaiger Wandlungs- oder Optionspflichten bereits vor
dem Bezugsangebot Aktionar:in geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt;
sie werden fur die Wertverwasserung somit — wie .alle bereits bestehenden Aktionar:iinnen —

durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fur die Gesellschaft hat diese Alternative der
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Gewahrung von Verwésserungsschutz den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht
ermaligt werden muss; sie dient daher der Gewahrleistung eines groRtmaéglichen
Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung oder Optionsaustibung bzw. der spateren Erfullung
einer Wandlungs- oder Optionspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall
auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktionar:innen zugute, sodass darin
zugleich ein Ausgleich fir die Einschrankung ihres Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als
solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmaRig in dem Umfang, in welchem neben
den bestehenden Aktionar:innen auch den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
der mit Wandlungs- oder  Optionspflichten ausgestatteten ~ Wandel-  oder
Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die Verwaltung erhalt durch
diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschuss somit die Méglichkeit, im Falle einer
Bezugsrechtskapitalerh6hung nach pflichtgemaRem Ermessen zwischen beiden dargesteliten

Alternativen der Gewahrung von Verwésserungsschutz wéhlen zu kénnen.

Ferner soll der Vorstand durch das Genehmigte - Kapital 2024 erméachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionar:innen auszuschlieBen, wenn die
neuen Aktien im Rahmen eines Beteiligungsprogramms und/oder als aktienbasierte Vergutung
ausgegeben werden. Die Ausgabe darf dabei nur an Personen erfolgen, die an dem
Beteiligungsprogramm als Mitglied des Vorstands der Gesellschaft, als Mitglied der
Geschaftsfiinrung eines von ihr abhangigen Unternehmens oder als Mitarbeitende der
Geselischaft oder eines von ihr abhangigen Unternehmens teilnehmen bzw. denen die
aktienbasierte Vergitung als Mitglied des Vorstands der Gesellschaft, als Mitglied der
Geschéftsfihrung eines von ihr abhangigen Unternehmens oder als Mitarbeitende der
Geselischaft oder eines von ihr abhdngigen Unternehmens gewahrt wird bzw. wurde (oder an
Dritte, die diesen Personen das wirtschaftliche Eigentum und/oder die wirtschaftlichen Frichte
aus den Aktien Uberlassen). Soweit im Rahmen dieser Ermachtigung neue Aktien an Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft gewahrt werden sollen, entscheidet entsprechend der
aktienrechtlichen Zustandigkeitsverteilung Uber die Zuteilung der Aufsichtsrat der Gesellschaft.
Die neuen Aktien kénnen im Rahmen dieser Erméchtigung auch unter Zwischenschaltung eines
Kreditinstituts oder eines nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG
tatigen Unternenmens ausgegeben werden, das diese Aktien mit der Verpflichtung tGbernimmt,
sie den vorstehend genannten Personen anzubieten. Durch eine solche Verfahrensweise kann
die Abwicklung der Gewahrung der neuen Aktien an die oben genannten Personen erleichtert
werden. Die aufgrund dieser Ermé&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien
durfen jedoch insgesamt 2 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten, und zwar

weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.



Beteiligungsprogramme und aktienbasierte Vergitungen dienen der Starkung der Motivation von
Mitarbeitenden und Fihrungskraften sowie deren Identifikation mit der Gesellschaft, an deren
Entwicklung sie durch eine Beteiligung in Aktien teilhaben kénnen. Durch geeignete Halte- oder
Wartefristen kann dabei insbesondere auch dem Anliegen der Férderung einer nachhaltigen
Unternehmensentwicklung und einer Teilnahme der Berechtigten sowohl an Kursgewinnen als
auch Kursverlusten angemessen Rechnung getragen werden. Eine Verwendung von Aktien far
diese Zwecke ist nur moéglich, wenn insoweit das Bezugsrecht der Aktionar:innen
ausgeschlossen werden kann. Durch die vorgeschlagene Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss sollen daher die Méglichkeiten der Gesellschaft erweitert werden,
Beteiligungsprogramme und erfolgsbezogene Vergutungspakete fiir Mitarbeitende und
Fuhrungskrafte anzubieten, mit denen die nachhaltige Unternehmensentwicklung geférdert und
zugleich qualifizierte Mitarbeitende und Fiihrungskrifte gewonnen und an das Unternehmen
gebunden werden kénnen. Die Begrenzung des Volumens der Erméchtigung auf insgesamt 2%
des Grundkapitals dient dem Interesse der Aktionariinnen an einer méglichst geringen
Verwasserung ihrer Beteiligung. Aus den vorstehenden Grinden liegt ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionér:innen fir die genannten Zwecke — vorbehaltlich der Uberprifung
anhand der Einzelheiten eines entsprechenden Programms bei Ausnutzung der Ermachtigung
—im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionar:innen und ist sachlich gerechtfertigt. Konkrete
Vorhaben, fir welche diese Erméachtigung genutzt werden kann, bestehen derzeit nicht. Das
bestehende aktienbasierte Vergitungsprogramm der Gesellschaft (,MyShares®) wird mit
eigenen Aktien der Gesellschaft bedient; eine Verwendung neuer Aktien aus genehmigtem
Kapital ist hierfur bis auf Weiteres nicht vorgesehen. Auch fur die Bedienung von Anspriichen
unter dem Performance Share Plan, einem aktienbasierten Vergitungsprogramm der
Gesellschatft, ist eine Verwendung neuer Aktien aus genehmigtem Kapital bis auf Weiteres nicht
vorgesehen. Der Gesellschaft kann es durch die vorliegende Erméachtigung allerdings erméglicht
werden, diese oder sonstige in Zukunft aufzulegende aktienbasierte Programme statt mit
eigenen Aktien ggf. auch mit Aktien aus genehmigtem Kapital zu bedienen. Der Vorstand wirde
dann jeweils sorgfiltig priifen, ob hierfur von der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
Gebrauch gemacht werden soll. Er wirde dies nur tun, wenn durch die Ausgestaltung des
jeweiligen Programms den Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionar:iinnen angemessen

Rechnung getragen wird.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des durch MFE vorgeschlagenen neuen Genehmigten
Kapitals 2024 bestehen — wie auch fur eine Ausnutzung des bestehenden Genehmigten
Kapitals 2021 — derzeit nicht.



Der Vorstand wiirde jeweils sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionar:innen wére; dabei wirde er insbesondere auch
prifen, ob ein etwaiger Bezug_srechtsa‘usschluss im Einzelfall sachlich gerechtfertigt und gegenuber
den Aktionar:iinnen angemessen ist. Der Vorstand wurde Uber jede Ausnutzung des Genehmigten

Kapitals 2024 in der jeweils ndchsten Hauptversammlung berichten.

[Unterschriftenseite folgt]
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Unterfohring, 26. Marz 2024

ProSiebenSat.1. Media SE
Der Vorst

Bert Habets
Vo’rstandﬁ rsitzender

Martin Mildner
Mitglied des Vorstands

Christine Scheffler
Mitglied des Vorstands



